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STATUT
SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

ROZAZiad | ---mmmmmmemem e e e e e e e
Postanowienia 0g6Ine -~----~-~--==--==mmmmmem e

Art. 1

1. Fundusz jest osobg prawng i dziala pod nazwg SKARBIEC-TOP Funduszy
Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze
uzywac nazwy skroconej SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO.-------------

2. Fundusz zorganizowany jest i dziala na zasadach okreslonych w przepisach
Ustawy oraz w niniejszym Statucie, nadanym przez Towarzystwo. ---------------------

3. Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa. -------------=--------

4. Czas trwania Funduszu jest NieograniCZony. =-------==-==mmmmmmm oo

5. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy i kodeksu

cywilnego.

Art. 2
Towarzystwo. Podmiot zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym -----------------------

1. Organem Funduszu jest SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A, 00-695

WarsSZawa. -—----r=r=mmmmmmmme e e e e e e e e e e

2. Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z

0S0baMI trzeCimi. ---mmmmmm oo s
3. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikdw Funduszu. ----------=-==----mmmmmmmmmmmmmee

4. Towarzystwo samodzielnie zarzgdza portfelem inwestycyjnym Funduszu.------------

Art. 3
DEPOZYLAITUSZ —-m-mmmmmm oo e

1. Depozytariuszem prowadzgacym rejestr Aktywoéw Funduszu na podstawie umowy
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o prowadzenie rejestru aktywow funduszu jest BRE Bank S.A., z siedzibg w
Warszawie przy ul. Senatorskiej 18. ----------mmmmmmmm oo
2. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikbw Funduszu, niezaleznie od

TOWarZyStWa. --=--=-==-sm-mmmm oo oo e e e e e

Art. 4
Definicje i SKroty --------mmmmmmmmm oo
W niniejszym Statucie uzyto nastepujacych definicji i Skrotow: -------------=-mcmmmmmmeeov

1. Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi rejestr
Uczestnikow Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu na

podstawie UMOWY Z FUNAUSZEM, -----=nmnmnmmmmmm o oo oo oo oo

2. Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujgce $rodki z tytutu wptat

Uczestnikow Funduszu, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw, ---------------=------
3. Aktywny Rynek — rynek spetniajacy fgcznie nastepujace kryteria; ---------------------
1) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne, -------------=--mmmnmeno-
2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosCi; ---------=-==-==mmmmmmmmm oo

4. Baza instrumentow Pochodnych, Instrument Bazowy — papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone
indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny
Instrumentu Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,

5. Depozytariusz — BRE Bank S.A., z siedzibg w Warszawie przy ul. Senatorskiej
18, prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu oraz wykonujgcy inne czynnosci

okreslone w Statucie i UStawie, -------=-=-=mmmmm oo

6. Dystrybutor — podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek

UCZESINICIWA, === mmmmm e mm oo oo oo oo o

7. Dzien Wyceny — dzieh wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa. Dniem tym jest kazdy dzien sesji na Gietdzie Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A., -=---m-mmmmmmmmmmm oo

8. Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.
18.

19.

zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanych ze skiadnikiem lokat lub
zobowigzan Funduszu przysziych przeptywéw pienieznych oczekiwanych w
okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnoséci, a w przypadku skfadnikéw o
zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika aktywow
lub zobowigzania w danym OKresie, ----------=-mmmmmm oo
Fundusz — SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundusz
INWESLYCYJNY OtWaArLY, ----mmmmmmmmmm oo oo o oo
IKE — indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach

przewidzianych przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy

0 prowadzenie IKE, ------=-=-=mmmmm oo

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18

Instrumenty Rynku Pienieznego — prawa majgtkowe, o ktorych mowa w art. 2 pkt

21 USTAWY, =-mmmmmmmmm s s o e s e e oo e e e e e e

Jednostka Uczestnictwa — prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach
Netto Funduszu; Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, o

ktorych mowa w art. 17 Statutu, -------=-=-===mmmmmm oo
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktore sg

przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze byc¢

przedmiotem negocjacji miedzy Stronami, ------=-============mm=mmmmmm oo

Panstwo cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest
cztonkiem Unii EUrOPe]SKi€], ==-=======mmmmmmmmm oo
Plan Systematycznego Oszczedzania — utworzony przez Fundusz plan dla
Uczestnikbw Funduszu deklarujgcych systematyczne nabywanie Jednostek
Uczestnictwa na zasadach okreslonych przez Fundusz, ---------------=--=-=-mmemnmnmo-

(SKreslony), =--=s=smemememee e e eee

Rejestr — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikbw zapis elektroniczny
zawierajacy szczegoOtowe dane dotyczace kazdego z osobna Uczestnikow

FUNAUSZU ====mmmmmemm e e oo e e e e e e e e oo

Rejestr Uczestnikdw — rejestr Uczestnikbw Funduszu prowadzony w formie
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20.

21.
22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

elektronicznej bazy danych zawierajgcych Rejestry wszystkich Uczestnikow

Funduszu; Rejestr Uczestnikow stanowi rejestr, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1

Rezerwa na wynagrodzenie — srodki Funduszu przeznaczone na pokrycie

wynagrodzenia naleznego Towarzystwu za zarzgdzanie Funduszem, ---------------
Statut — niniejszy statut FUNAUSZU, ---=-=======m=mmmmm oo

Tabele Optat — zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do

Funduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, -------------------

Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka

Uczestnik Funduszu - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej, o ktorej mowa w art. 7
Statutu, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu, nabyta przynajmniej czes¢

Jednostki UCZeStNICIWA, =-=-=-==m==mnmmmmm e e e oo e oo e

Ustawa — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146, POZ. 1546), -----m-mmmmmmmm oo e oo e

Ustawa o IKE — ustawa o indywidualnych kontach emerytalnych (Dz. U. Nr 116,
POZ. 1205),=-=nmmmmmmmm e m oo oo e e

Ustawa o pracowniczych programach emerytalnych — ustawa z dnia 20 kwietnia

2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, ------------mmmmmmmmmmmmmeeeo

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu — wartos¢ Aktywdéw Funduszu pomniejszona o

zobowigzania FUNAUSZU, ---=-==m=mmmmm e

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa — Warto$s¢ Aktywdéw Netto
Funduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej kategorii,

ustalona na podstawie Rejestru Uczestnikdw w Dniu Wyceny ---------=--=mmnmemueue

Art. 5

Przedmiot dziatalno$ci FUNAUSZU -------m-mmmm e oo

1. Wytgcznym przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest lokowanie $rodkow

pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek
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Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty

Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe, -------=-=-==mmmmmmmm oo
2. (SKreslony). ==mmmmmmm e

3. Fundusz dziata w imieniu wilasnym i na wiasng rzecz, ze szczegdlnym
uwzglednieniem interesu uczestnikow, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka

inwestycyjnego okreslonych w Ustawie. ------=-=-m-mmmmmmmmm oo

ROzdziad Il -----m-mmm oo

Zapis na Jednostki UczeStniCtwa. —---m-m-m-mmmmmmmmmm oo

Art. 6
Postanowienia ogélne. Odestanie do Prospektu Informacyjnego --------------=------

1. Wptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapisow na Jednostki Uczestnictwa
Zbywane przez FUNAUSZ. =--===-=s=smsmmmee oo e e e e e e e e e e

2. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4.000.000, — zt. ---------

3. Termin i warunki dokonywania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa reguluje
Prospekt Informacyjny. =-------=-=--mmmm oo

RoOzdzial 11 -mmmmmm e oo

UczestniCy FUNAUSZU ---=n=nmmmmm e oo e

Art. 7
UCZESTNICY -=-mmmmmmmemem e e e e e e e e e e e e e e e e
1. Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg: ----

osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajgce
osobowosci prawnej, ktore ztozg zlecenie za posrednictwem Dystrybutora, bedace
na dzien ztozenia pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa klientem

Dystrybutora, z zastrzezeniem ust. 3 i 4, -=---m-mmmmmmmmmmm oo

2. Osoby zagraniczne sg uprawnione do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek

Uczestnictwa, z zachowaniem przepiséw prawa dewizowego. -----------------=--------
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3. Uczestnikami Funduszu mogg by¢: Towarzystwo i podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej (w rozumieniu Ustawy), w ktorej znajduje sie Towarzystwo. --------------
4. Uczestnikami Funduszu nie mogg by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze
zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg

zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa. -----

Art. 8

OSO0bY fiZYCZNE —-m-mmm e

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa

MOQg3 DYC WYKONYWaANE:  ---=nmmm e e oo oo oo

1. w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych —
osobiscie lub przez petnomocnika, ---------=-=-=-msmmmmm

2. w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolnos¢ do czynnosci
prawnych — wylgcznie za zgoda jej przedstawiciela ustawowego w zakresie

czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci — na

podstawie prawomocnego orzeczenia sgdu opiekunczego, ------------------------o-m---

3. w przypadku osoby fizycznej nie majgcej zdolnosci do czynnosci prawnych —
wytgcznie przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego
zarzadu, a w zakresie przekraczajgcym te czynnosci — nha podstawie

prawomocnego orzeczenia sgdu 0pieKUNCZego. -------=====m=m=mmmmmmmmm e

Art. 9
Osoby prawne i jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej--

1. Osoba dziatajgca w imieniu oséb prawnych i jednostek organizacyjnych nie
posiadajgcych osobowosci prawnej zobowigzana jest do przedstawienia w

jednostce Dystrybutora dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie. -----------------

2. Poswiadczone przez Dystrybutora kopie dokumentow, o ktérych mowa w ust. 1,
przechowywane sg przez Agenta Transferowego. --------------=-=-=--mmmmmmmmmmmommmoeo

Art. 10

MatZONKOWI @ -=m-mmmmm e oo oo e
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1. Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywaé Jednostki Uczestnictwa
na swoj wspolny rachunek na podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z

zasadami okreslonymi w ustepach ponizszych. --------=-=-=-m-mmmmmmmmm oo

2. Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa na swoj
wspolny rachunek, sktadajg oswiadczenia zawarte w umowie z Funduszem

StWIErdzajgCe: =--=-=-========mmmmm oo e

2.1. pozostawanie matzonkébw we wspdllnosci majatkowe] w zakresie

umozliwiajgcym nabywanie i zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ---

2.2. wyrazanie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkéw, na ich
wspolny rachunek, wszystkich uprawnieh zwigzanych z nabywaniem i
zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, witgczywszy zadanie
odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa, zadanie
ustanowienia blokady Rejestru i jego zamkniecia, a takze na podejmowanie

wszelkich naleznych matzonkom srodkow pienieznych, -----------=-=mmmmmmmceem-

2.3. wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania
przez kazdego z maizonkéw, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw
najpoézniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkow; w
takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wylgcznie do zgodnego

o$wiadczenia Woli MatZONKOW, =----=-=-mmmm oo oo

2.4. wskazanie wspélnego adresu maizonkéw, na ktory przesylane bedg
potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. -------------------

3. Odwotanie oswiadczen wymienionych w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez
ztozenie os$wiadczenia przez matzonkéw dziatajgcych tacznie lub na podstawie
prawomocnego orzeczenia wlasciwego sadu. Oswiadczenia stwierdzajgce podziat
majatku  wspolnego matzonkow oraz sposéb podziatu srodkéw naleznych
matzonkom bedg przyjete wytgcznie od matzonkoéw dziatajgcych tacznie lub na

podstawie prawomocnego orzeczenia Sgdu. ------========mmmmmmemmmmm oo

4. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania wynikajgce z
zastosowania sie do dyspozycji matzonkéw i ztozonych przez nich oswiadczen

zgodnie z ustepami popPrzedzajgCymi. -------=-=-=-=m=mmmmmm oo

Art. 11
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PelnOmMOCNICY -mnmnmmmmm e e e e e e e e e

1.

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa mogg by¢ wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub

Przez pPetnOMOCNIKOW. -=-m-mmmmemem e oo o e e oo

. Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do

czynnosci prawnych lub osoba prawna. -------=-=-=-==m-mmmmmme oo

. Uczestnik moze poda¢ nie wiecej niz dwoch petnomocnikdéw ustanowionych do

jednNego REjJESIIU. —-m-mmmm oo oo :

Art. 12

PetNOMOCNICtWO =-=-mmmemmmm e oo e e e e

1.

Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w

obecnosci pracownika Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie. --

Petnomocnictwo moze by¢ réwniez udzielone w formie pisemnej z podpisem

poswiadczonym przez osobe zatrudniong przez Towarzystwo. -----------=-==--=--=-----

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z
chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie
pbézniej niz w terminie 5 dni roboczych od ztozenia dokumentu petnomocnictwa u
Dystrybutora, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo

nie ponosi odpowiedzialNOSCi. --------=-m-mmmmmmm oo

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspolny rachunek matzonkéw moze
by¢ dokonane wytgcznie przez zgodne i jednoczesne oswiadczenie matzonkow;
do odwotania petnomocnictwa dochodzi przez oswiadczenie przynajmniej jednego
Z MAZONKOW. oo e o e e
Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
winno by¢ poswiadczone przez polska placéwke dyplomatyczng lub podmiot

umocowany do tego przez FUNAUSZ. ------=-=-mmmmmmmmmm oo oo oo

Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane
przez ttumacza przysiegtego za wyjatkiem petnomocnictw poswiadczonych przez

podmiot umocowany do tego przez FUNAUSZ. -------======m=mmmmmmmmmm oo

Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutora
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dokumentow petnoMOCNICIWA. -=-======m = m s oo e

Art. 13

Rodzaje pelnomOCNiCtW —-===n=nmmmmm e e e e

1. Z zastrzezeniem ust. 4, petnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do

dokonywania wszelkich czynnosci, w takim samym zakresie jak mocodawca. ------

. Z zastrzezeniem ust. 4, petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci

wskazanych w Jego treSCi. -----m-mmmmmmmmmm oo

. Towarzystwo moze wytgczy¢ mozliwos¢ dokonywania niektérych czynnosci przez
petnomocnikéw. W takim przypadku, informacja o rodzaju czynnosci, ktérych nie
bedzie mégt dokonaé petnomocnik, zawarta bedzie w prospekcie informacyjnym

FUNAUSZU. =-=mmmmmm e e e e e e

. Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujgce petnomocnika do udzielania

dalszych petnoOmOCNICtW.  —---m-mnmmm oo oo

Art. 14

SPrzeCzne zleCeN A ---m-m-mmmmmm oo

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen

dotyczacych tego samego Rejestru, sg one realizowane w nastepujgcy sposob:
blokada Rejestru Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w

pierwszej KolejnoSCi. —--m-m-m-mmmm oo oo oo

. Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujacym porzadku: zlecenia nabycia,
Zlecenie transferu spadkowego (ij. transferu Jednostek Uczestnictwa
nastepujgcego w przypadku ich dziedziczenia), zlecenie konwersji, zlecenia

odkupienia Jednostek UCzeStNiCtwa ------=-=-=-===mmmmm oo oo

Art. 15

Swiadczenia na rzecz Uczestnika FUNAUSZU ==------mmmmmmmmmemmmmm oo

1. Fundusz moze zaoferowaé¢ Uczestnikom Funduszu zamierzajgcym w dtuzszym

okresie inwestowac¢ znaczne srodki w Jednostki Uczestnictwa Funduszu zawarcie

umowy, ktéra bedzie okreslata szczego6towe zasady i terminy realizacji na rzecz
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Uczestnika Funduszu Swiadczenia przez Towarzystwo, dziatajgcego w imieniu

FUNAUSZU. —---mm o m e

. W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiem umowy, o ktérej mowa w
ust. 1, uprawnionym do otrzymania swiadczenia bedzie Uczestnik Funduszu, ktory
w danym okresie rozliczeniowym posiadat takg fgczng liczbe Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na jego Rejestrach w Funduszu, ze $rednia
arytmetyczna Wartos¢ Aktywow Netto przypadajacych na posiadane przez niego
Jednostki Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym byta wieksza niz kwota 500.000
ztotych. Swiadczenie bedzie przystugiwaé roéwniez osobom nie bedacym
Uczestnikami Funduszu w dniu spetnienia swiadczenia, a ktére prawo do

Swiadczenia nabyty wczesniej, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu. ---

. Towarzystwo moze obnizy¢ kwote, o ktorej mowa w ust. 2, w nastepujgcych
PrzypadKach: ===-mmmmmm oo

3.1. w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych uczestnikami ------------------
Planu Systematycznego Oszczedzania, ------------=-====m-mmmmmmmmmmm oo

3.2.w stosunku do Uczestnikow Funduszu bedacych uczestnikami pracowniczych

programow emerytalnyCh. —-------mmm oo

3.3.w stosunku do Uczestnikow Funduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie

Informacja o obnizeniu kwoty, o ktérej mowa w ust. 2, moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze w
trybie okreslonym w art. 69 Statutu. Informacja taka moze rowniez by¢ przekazana
w inny sposob, w szczegdblnosci za posrednictwem srodkow masowego przekazu
lub poczty. Dodatkowo, informacja o obnizeniu kwoty, o ktérej mowa w ust. 2
bedzie wyraznie wskazana odpowiednio w umowach: umowie 0 uczestnictwo w
Planie Systematycznego Oszczedzania, umowie regulujgcej uczestnictwo w

pracowniczym programie emerytalnym lub umowie o prowadzenie IKE.--------------

. Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszym artykule, ustalane bedzie
jako okreslona, w szczegolnosci procentowo, czes¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie Funduszem okreslonego w art. 66 Statutu, naliczonego od
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcych na posiadane przez

Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa i naliczane na takich samych
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zasadach jak wynagrodzenie TOWarzyStwa. -----=-=-=========mmmmmmmmmm oo

. Wysokos¢ swiadczenia Funduszu, o ktbrym mowa w niniejszym artykule zaleze¢
bedzie w szczegolnosci od sredniej Wartosci Aktywow Netto przypadajacych na
posiadane przez danego Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w okresie
rozliczeniowym oraz dlugosci okresu rozliczeniowego. Zasady obliczania
wysokosci swiadczenia Funduszu, o ktorym mowa w niniejszym artykule okresla
taryfa ustalana przez zarzad Towarzystwa, udostepniana bezposrednio przez

TOWAIZYSIWO. ~-mmmmmmmmmmm e e e o e e e e e

. Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwage przy ustalaniu liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktérych posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do
otrzymania swiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykule. Dtugos$¢ okresu

rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1. ------------mmmmmmmu-

. Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykule, realizowane jest na rzecz
Uczestnika Funduszu przez Towarzystwo, dziatajgce w imieniu Funduszu, ze
srodkow stanowigcych Rezerwe na wynagrodzenie, przed terminem, w Kktorym
wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzanie Funduszem
okreslone w art. 66 Statutu. Wynagrodzenie wyptacane Towarzystwu za
zarzadzanie Funduszem pomniejszane jest o kwote stanowigcg rownowartos$c
Swiadczen zrealizowanych na rzecz Uczestnikbw Funduszu na podstawie

postanowien niniejszego artykutu. -------=---mmmmmmmmm oo

. Spetnienie swiadczenia, o ktérym mowa w niniejszym artykule, dokonywane jest
poprzez nabycie na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu Jednostek
Uczestnictwa kategorii wskazanej w Umowie, za kwote naleznego mu swiadczenia
(z zastrzezeniem obowigzujacych przepisbw prawa podatkowego), po cenie
Jednostek Uczestnictwa obowigzujacej w dniu realizacji $wiadczenia, chyba ze
Uczestnik Funduszu zadecyduje o spetnieniu swiadczenia w formie przelania na
jego rachunek pieniezny kwoty naleznego mu sSwiadczenia i w umowie okreslonej
w ust. 1 przewidziano takg forme spetnienia swiadczenia. ----------------=-----=-mmcmoo—-
. Informacja o spetnieniu Swiadczenia w formie przelania na rachunek pieniezny
Uczestnika kwoty naleznego mu swiadczenia, jest skuteczna pod warunkiem, ze
zostanie doreczona Towarzystwu na pismie, najpozniej na 7 dni roboczych przed

datg wypfaty Swiadczenia, i bedzie wskazywata rachunek pieniezny, na ktory
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zostanie dokonana wyptata kwoty swiadczenia (z zastrzezeniem obowigzujacych
przepisOw prawa podatkOWego). -----=-=-===mmmmmmm oo

Rozdzial IV —-mmmmm oo

Jednostki UczestNiCiwa =--=-=s=smememmme e e e e e e e e

Art. 16

Jednostki UCzZeStNiCtWa —-----mmmmmmmm oo oo oo e

1.

2

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu

okreslone w Statucie | UStawie. -------m-mmmmmmmmm oo

Uczestnik Funduszu nie moze zada¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez

inne podmioty Niz FUNAUSZ. ----====mmm oo
Jednostka Uczestnictwa Funduszu podlega dziedziczeniu. ------------==-===mmnmmemum--
Jednostka Uczestnictwa Funduszu nie podlega oprocentowaniu. ----------=-==---------
Jednostka Uczestnictwa Funduszu moze by¢ przedmiotem zastawu. -----------------

Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa Funduszu, moze byc¢
dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki Uczestnictwa Funduszu na

zgdanie zgtoszone w postepowaniu €gzekuCyjnym. ------=-=-===z-mmmmmmmmmmmmooeee

Jednostki Uczestnictwa Funduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe, z

zastrzezeniem USt. 8. ------m-mmmmmm oo

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sg zbywane i odkupywane przez Fundusz
po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu
przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw Funduszu
W DU WY CBNY . mmmmmmm oo oo

Art.17

Kategorie Jednostek UCzeStNiCtWa -------=====mmmmmmmmmm oo oo

1.
2.

Fundusz zbywa r6zne kategorie Jednostek Uczestnictwa. ------------=-=-==cmmnmmmmemuu--

Kategorie Jednostek Uczestnictwa 0znaczane Sg;------------=-=-=-====m--mmmmmmmmmnmmmnee
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2.1. mBank Stabilny, ----------m-mmm
2.2. MultiBank Stabilny, ----------mmsmmm oo
2.3. BRE Private Banking Stabilny, ----------=-m-msmmmm oo
2.4. SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych, ------=-=-=-mmemmmmmmmm oo
2.5. Top Stabilny. ------m oo

. Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowig; -----------------

3.1. wysokosc¢ pobieranych optat manipulacyjnych, ---------=-=-=-m-mmmmmmmmemm oo
3.2. sposob pobierania optat manipulacyjnych, -------------m-mmmemme e
3.3. zasady pobierania i wysokos¢ optat za zarzgdzanie Funduszem, ----------------
3.4. minimalna wysokosC wptat, -----------mmmmm

3.5. kanat (sie€) dystrybuCji. ========mmmmmmm oo

4. Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek

Uczestnictwa (tj. zlecenia polegajagcego na zadaniu przeniesienia Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na jednym Rejestrze nalezacym do Uczestnika na inny
Rejestr w Funduszu, nalezacy do tego samego Uczestnika), w szczegodlnosci

skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa. -----------=-====mmmmmmmmcmmonae

Art. 18

Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa-------------------------

1.

Fundusz wydaje Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie po zbyciu lub
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode
na doreczanie tych potwierdzen w innych terminach lub na ich osobisty odbiér.
Potwierdzenia mogg mie¢ forme wydruku komputerowego. -----------=--=--=--m-mmmmmmo
(skreslony)

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie
prawidtowosci danych w nim zawartych oraz niezwioczne poinformowanie

Funduszu za posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich

stwierdzonych nieprawidtowosSciach. -------=-=-=-m-mmmmmmm oo

Art. 19
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Rejestr Uczestnikdw Funduszu i Rejestry --------m-m-mmmmmmmmm oo

1. Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu, ktéra stanowi rejestr, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy.--------------
2. Fundusz zbywajac osobie wptacajgcej srodki do Funduszu po raz pierwszy
przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny
(numer Rejestru) w Rejestrze Uczestnikdw. Rejestr, z zastrzezeniem ust. 3,
zawiera dane dotyczace jednego Uczestnika Funduszu dokumentujgce jego
UCZEeStNICtWO W FUNAUSZU.~=====mmmm e m oo oo
3. Rejestr matzonkéw prowadzony jest wytgcznie dla Uczestnikow, o ktorych mowa
W art. 10 Statutu. =-=--mmmmmmmm oo
4. (skreslony)
5. Uczestnik moze posiadac nieograniczong liczbe Rejestrow. ------------=-mcmmmmmmemeem-
6. Dane dotyczace srodkdbw gromadzonych przez Uczestnika na IKE
ewidencjonowane sg na wyodrebnionym Rejestrze prowadzonym dla Uczestnika. -
Art. 20

Blokada ReJEStIU =-=-m-mmmmmmm e e e e e

1.

Fundusz moze dokona¢ blokady odwofalnej Rejestru na zadanie Uczestnika
Funduszu, polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych

8rodkOw pozostajacyCch W ReJESIIZe ---------m-mmmmmmmmm oo

. Blokada Rejestru powstaje i ustaje z chwilag otrzymania przez Agenta

Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez
Uczestnika Funduszu, nie wplywa jednak na wykonanie zadania odkupienia i
konwersji Jednostek Uczestnictwa otrzymanych przed dniem otrzymania przez
Agenta Transferowego o$wiadczenia o blokadzie Rejestru. --------------=----omcmmmueum

Od dnia ztozenia dyspozycji blokady Rejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia
ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze uptyng¢ wiecej niz 7 dni
kalendarzowych, chyba Zze opoOznienie wynika z okolicznosci, za ktére

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialNosCi. ----------=-=-m-mmmmmmmo oo

Art. 21
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Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa Funduszu ----------=-=-=-=-mmmmmmmmmemom oo
1. W razie smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz na zadanie: -----------=--==-==--mon---

1.1. osobhy, ktora przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos¢ poniesionych przez
nig wydatkéw zwigzanych z pogrzebem Uczestnika — odkupuje Jednostki
Uczestnictwa zmartego Uczestnika zapisane w Rejestrze zmartego
Uczestnika, do wartosci nieprzekraczajgcej kosztéw urzadzenia pogrzebu
zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym s$rodowisku, oraz wyptaca tej

osobie kwote uzyskang z tego odkupienia; --------=======mmmmmmemmm oo

1.2.0so0by, ktorg Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji —
odkupuje Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze zmartego Uczestnika
do wartosci nie wyzszej niz przypadajgce na ostatni miesigc przed smiercig
Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w
sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrod z zysku, ogtaszane przez Prezesa
Gtébwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajgcej tacznej wartosci
Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze zmartego Uczestnika, oraz

wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia. ----------==--=--mnmmmmemann

2. Postanowienie ust. 1 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych na

wspolnym Rejestrze zmartego Uczestnika i jego matzonka. -------------====mmnmommenee

3. Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie odkupione przez Fundusz, odpowiednio do
wartosci, o ktérych mowa w ust. 1, nie wchodzg do spadku po zmartym
UCZEStNIKU. =mmmmm i m oo oo e

4. Zadania, o ktorych mowa w ust. 1 powinny zostaé zgtoszone do Agenta
Transferowego. =--=-=-==ssmsemm e e e e e e e

5. W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika w ramach IKE,

stosuje sie przepisy Ustawy 0 IKE. ---m-m-mmmmmmmmme oo oo

6. Dyspozycja, o ktdrej mowa w ust. 1 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie przez

Uczestnika zmieniona lub odwotana.

ROzdAzZiad V ------mmm e

Nabywanie i zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa -------------------mmmmmuuoee
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Art. 22
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa ------=-========mmmmmmmmmmmmm o ooeeee
1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny,

MultiBank Stabilny, BRE Private Banking Stabilny, SKARBIEC-TOP Funduszy
Stabilnych oraz Top Stabilny w kazdym Dniu WycCeny. -------=-=-====mmmmmmmemm oo

2. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa wytgcznie za posrednictwem

Dystrybutora, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:----=-=============mmmmmmmmm oo

2.1. Jednostki Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny sg zbywane i odkupywane
wytgcznie w jednostce organizacyjnej BRE Banku S.A. dziatajacej pod nazwg

2.2. Jednostki Uczestnictwa kategorii Multibank Stabilny sg zbywane i odkupywane
wytgcznie w jednostce organizacyjnej BRE Banku S.A. dziatajacej pod nazwg
MUltiBank, -=-=-=-==mmmmem e m oo oo

2.3. Jednostki Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny sg zbywane i
odkupywane wytacznie w jednostce organizacyjnej BRE Banku S.A.,
oferujgcej ustugi typu ,private banking”, ~=="""""77TTTTTTTTTTTT T T T mmnm s nm e

2.4. Jednostki Uczestnictwa kategorii Top Stabilny sg zbywane i odkupywane
wytgcznie w jednostce organizacyjnej Xelion.Doradcy Inwestycyjni Sp. z o.0.
dziatajgcej pod nazwag Xelion.Doradcy Inwestycyjni Sp. z 0.0., =™~~~

2.5. Jednostki Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych sg
zbywane i odkupywane za posrednictwem innych Dystrybutoréw niz
wymienieni W PKt 2.1 — 2.4, —--mmmmm oo

3. Minimalna wysokos$¢ pierwszej i kazdej nastepnej wptaty tytutem nabycia

Jednostek Uczestnictwa wynosi 0dpowiednio: -==-=========m=mmmmmmmmm oo oo

3.1.w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny nie mniej niz:
100 zt oraz 50 zt, z zastrzezeniem pkt 3.6.; -------==-mm-mmmmmm

3.2.w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Stabilny nie mniej

niz: 100 zt oraz 50 zt, z zastrzezeniem pkt 3.6.; -------=---m--mmmmmmommmm oo

3.3.w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny
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nie mniej niz: 100.000 zt oraz 1.000 zi, z zastrzezeniem pkt 3.6.. -----------------

3.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy
Stabilnych nie mniej niz: 100 zt oraz 50 zt, z zastrzezeniem pkt 3.6., ----------

3.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny nie mniej niz: 100

zt oraz 50 zt, z zastrzezeniem pkt 3.6. ---------m-m-mmmmm e

3.6. w przypadku wptat dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKE
minimalna wysokos$¢ pierwsze] wptaty dla wszystkich kategorii Jednostek
Uczestnictwa wynosi 3.000 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych,
przy czym Fundusz moze w umowie o0 prowadzenie IKE okresli¢ nizsze

minimalne wptaty. --------mmmmm oo

. Fundusz moze obnizy¢ minimalne wpfaty, o ktérych mowa w ust. 3, w stosunku do
wszystkich Uczestnikbw Funduszu. Fundusz moze ponadto obnizy¢ minimalne
wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu lub we wszystkich
uzasadnionych interesem Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na

zasadach opisanych w ustepach ponizszych: --------=-=-==mmmmmmmmmm oo
4.1. w stosunku do Uczestnikbw Funduszu bedacych uczestnikami Planu
Systematycznego Oszczedzania, --------==========m=m=mmmmmm oo

4.2. w stosunku do Uczestnikbw Funduszu bedacych uczestnikami

pracowniczych programow emerytalnych,--------------mmmmmmmm oo

4.3. w stosunku do Uczestnikbw Funduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie

4.4. w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.-----------------

. Sposéb i szczegbtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
reguluje  Prospekt Informacyjny Funduszu, wskazujgc miedzy innymi

czestotliwosé, z jakg Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa. ------------

. Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 3, moze by¢
podana do publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa, a takze w trybie okreslonym w art. 69 Statutu. Informacja taka moze
rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegolnosci za posrednictwem

Srodkow masowego przekazu lub poczty. ----------=-=m-mmmmmmm e
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Art. 23

(skreslony)

Art. 24

(skreslony)

Art. 25
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa ----------=-=-mmmmmmmmmmmmmm oo

1. Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie,

1.1. w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia

zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10% wartosci Aktywow Funduszu,

1.2. nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Funduszu z

przyczyn niezaleznych od FUNAUSZU. -----=-==-=== = mm oo oo

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okreslonych

przez Komisje Nadzoru FiNanSOWeQO: -----=--====mmmmmmmmmm oo oo

2.1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze zosta¢ zawieszone

na okres nie przekraczajacy dwoch miesiecy, -------------=-m-m-m-mommmmmmemmm oo

2.2. Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie
nieprzekraczajgcym 6 miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji

lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa. ----

Rozdzial VI ---mmmmem oo

Optaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa --------

Art. 26
Opfata za otwarcie ReJeStrU —-----m-m-mmmmmmm oo

1. Optata za otwarcie Rejestru ustalana jest przez Towarzystwo i nie moze byé
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wyzsza niz 20 ziotych. Optata za otwarcie Rejestru pobierana jest przez
Towarzystwo przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktérego nastepuje

otwarcie kazdego NOWego REJESHIU. -=-=-m-mmmmmmmmm oo oo
2. Optata za otwarcie Rejestru stanowi optate, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

3. Informacja o wysokos$ci optaty za otwarcie Rejestru udostepniana jest przez
Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na biezgco we wszystkich

punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa. --------=-=-=-====nmmmmmmmmmmmm oo

Art. 27
Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ------------=--=--=mnnunu-

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, Towarzystwo pobiera opftate manipulacyjng
za zbywanie Jednostek UCzZeStNiCtWa., ------=-===mmmmm oo oo oo
2. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo i mogg by¢ rézne dla
réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz w przypadku réznych
Dystrybutorow. Towarzystwo ustalajgc stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zrdéznicowaé ich wysoko$sé w zaleznosci od
wartosci podstawy naliczania, 0 ktérej mowa W ust. 3.--------=mmmmmmmmmm oo
3. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, wysokos¢ optaty manipulacyjnej za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty
manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia nabycia
=S B

3.1. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych srodkéw

tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa, lub --------------m-mmmmmmemm oo

3.2. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajgcg Jednostki

Uczestnictwa, IUD =-==-m=memom e e e e

3.3. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich
jednostek uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajacg Jednostki
Uczestnictwa we wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez

TOWAIZYSIWO. ~~~=rmmmmmmmmmem e e e e e e e e
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4. Wartos¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust. 3, obliczana jest jako
iloczyn liczby Jednostek Uczestnictwa danej kategorii oraz Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa tej kategorii w dniu nabycia Jednostek
Uczestnictwa na podstawie biezgcego zlecenia. ----------=-===mmmmmmmmmmm oo

5. Stawki procentowe opfat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
WY NOSZ G === m = e o o oo o o e o oo oo
5.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny: 0%, ------------
5.2.w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Stabilny: nie wiecej

NIZ 5, D0, == oo e
5.3.w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny:

5.4.w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC- TOP Funduszy
Stabilnych: nie wiecej Niz 5,5%, ------=-m=mmmmmm s

5.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny: nie wiecej niz

6. Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa oraz podstawa naliczania opftaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktore
sq udostepniane na biezgco we wszystkich punktach zbywania Jednostek

UCZEStNICIWAL. —-m-mmmmm e m oo oo oo oo e

Art. 28

Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa ---------------------

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. -----------==--==mmmmmmmmmoume-

2. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty
manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania.
Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek

Uczestnictwa dla danego zlecenia odkupienia jest: -------=-=-==m-mmmmmmmmm oo

2.1. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych

Jednostek Uczestnictwa, IUb ==-=-=mmmmm e

20



Skarbiec TFI S.A.
STATUT SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO

2.2. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w

Funduszu, lub --—--~--~-~—-=~m=mmmmeem e

2.3. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub
wszystkich jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we

wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo. ---

3. Z zastrzezeniem postanowien art. 31, stawka opfaty manipulacyjnej za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa jej naliczania sg podawane
w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na biezaco Uczestnikom Funduszu we

wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa. -------------======-mmmmmmmmmoee

4. Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato ztozone w ramach
umowy zawartej na podstawie Ustawy o pracowniczych programach emerytalnych

moze ona okresla¢ wysokos¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa. -------

5. Dla celow obliczania podatku dochodowego, przychodem bedg srodki pieniezne
wyptacone z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o optate
pobrang przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. -------------==-==-mm-mmmmmmmmmmmeeee

6. Stawki procentowe optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek
UCZESINICIWA WYNOSZG; =----n=mmmmmmmm oo oo e e e
6.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny: 0%, ------------
6.2.w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Stabilny: 0 %,---------
6.3.w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny:

NI€ WIECE] NIZ 20, === == m e oo oo e e e e
6.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy

Stabilnych: nie wiecej niz 5,5%, z zastrzezeniem ust. 7, ------------=--=--m-mmemmmmo
6.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny: 0%. ----------------

7. Stawka procentowa optaty w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii
SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych, o ktérej mowa w pkt 6.4., nie bedzie
wyzsza niz stawka procentowa bedaca réznicg pomiedzy stawka 5,5% oraz
maksymalng stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa,
o ktérej mowa w art. 27 pkt 5.4. wskazang w obowigzujgcej na dzien odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Tabeli Opfat. ---------====mmmm oo

8. Skala i wysokos¢ stawek optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
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Uczestnictwa oraz podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Opfat, ktore
sq udostepniane na biezgco we wszystkich punktach zbywania Jednostek

UCZESINICIWAL. =-==-m-m = m oo e oo oo oo

Art. 29
Optata manipulacyjna za konwersje Jednostek Uczestnictwa -------------------------

1. Uczestnik Funduszu ma prawo na podstawie jednego zlecenia dokonania
konwersji Jednostek Uczestnictwa w Funduszu na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, polegajgcej na odkupieniu przez
Fundusz posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnym
nabyciu przez niego za uzyskang w ten sposéb kwote jednostek uczestnictwa w

INNYM fFUNAUSZU. === mm e oo e

2. Zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest realizowane
wedtug ceny odkupienia, réwnej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, podzielone] przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w tym Dniu Wyceny, ktéry jest dniem

pozniejszym sposrod dwaoch nastepujacych: ----------m-mommmmmmm oo

2.1. Dnia Wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena odkupienia Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, zgodnie z postanowieniami Prospektu

INfOrmacyjnNego; ----------mmm e

2.2. dnia wyceny, wedtug ktérego oceniana jest cena nabycia jednostek
uczestnictwa w funduszu docelowym, zgodnie z postanowieniami statutu

funduszu docelowego. ------m-mmmmmmmmm

3. W przypadku wymienionym w ust. 1, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng
za konwersje Jednostek Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Wysokos¢ optaty za konwersje
jest ustalana w oparciu o stawke opfaty za konwersje i podstawe jej naliczania,
okreslone w Tabelach Optat. Podstawg naliczania optaty za konwersje dla danego

zlecenia KONWETS|i JESE: ---m-mmmmmmmmm oo oo

3.1. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostek

Uczestnictwa podlegajacych konwersiji, lub ------=-===-mmmmmmmmm oo
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3.2. wartosc¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub ------------

3.3. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwersji) czesci lub wszystkich

jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszu docelowym, lub

3.4. wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia konwers;ji) czesci lub wszystkich
jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funduszach

inwestycyjnych zarzadzanych przez TowarzyStwo. ----------=-=-=-=-=m-momommemomomm oo

. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa bedzie

4.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny: stawce
optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu

docelowego, na dzien realizacji danego zlecenia konwersji, ---------------------

4.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Multibank Stabilny: réznicy
pomiedzy obowigzujgcg ha dzien realizacji danego zlecenia konwersji stawkg
optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu
docelowego a stawkg optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa kategorii Multibank Stabilny; -------=-==-=--mmsmmm oo

4.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking
Stabilny: r6znicy pomiedzy obowigzujacg na dzieh realizacji danego zlecenia
konwersji stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa
funduszu docelowego a stawkg optaty manipulacyjnej za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking Stabilny; --------------

4.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy
Stabilnych: réznicy pomiedzy obowigzujaca na dzien realizacji danego
Zlecenia konwersji stawkg optaty manipulacyjnej za zbywanie jednostek
uczestnictwa funduszu docelowego a sumg stawek optaty manipulacyjnej za
zbywanie i za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-
TOP Funduszy StabilnyCh; —----m-mmmmmm oo

4.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny: réznicy pomiedzy
obowigzujacg na dzien realizacji danego zlecenia konwersji stawkg optaty
manipulacyjnej za zbywanie jednostek uczestnictwa funduszu docelowego a

stawkg optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii
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Top StabilNy. -=---mm e e oo

5. Optata manipulacyjna za konwersje pobierana jest niezaleznie od posiadanej
kategorii Jednostek UCzestniCtwa. ------=--==-=-mmmmmmm oo oo
6. Konwersja Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE Uczestnika prowadzonym
przez Fundusz moze by¢ dokonana jedynie na jednostki uczestnictwa, ktére
rowniez zostang zapisane na IKE, w funduszach zarzadzanych przez
Towarzystwo, z ktorymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie IKE. ---------------
7. Stawka optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa oraz
podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za konwersje Jednostek Uczestnictwa
ustalane sg przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na
stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl oraz we wszystkich punktach

zbywania Jednostek UCzeStniCtwa. --------===m=mmmmmmm oo

Art. 30
Inne rodzaje oplat -------m-mmmmm oo s

1. Towarzystwo moze pobierac inne opfaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem

Jednostek Uczestnictwa w nastepujacych przypadkach: ----------=--=--=-mmmmmmmmomee o

1.1.w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania — na

zasadach okreslonych w art. 32 Statutu, --------------=-=-==-m=msmm oo

1.2.w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE — na zasadach okreslonych
W art. 33 Statutu, =--=======-mmmmmmm oo eee

2. Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 stanowig forme opfat, o ktéorych mowa w art. 86

USTE. 2 U S AWY . === e m o m oo e oo e e e

3. Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2. stanowig forme opfat, o ktérych mowa w
art. 39 Ustawy 0 IKE.  =---=mmmmmm oo oo

Art. 31
Zmiana WYSOKOSCi Opfat —-=-mnmmmmmmmm e

1. Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty ponoszone na podstawie
art. 26 — 30 w stosunku do wszystkich Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze
ponadto obnizy¢ lub znies¢ te optaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw
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Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikbw Funduszu w

przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w ustepach ponizszych. -------

. W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w

okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcow.

. Niezaleznie od postanowien ustepu 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢

3.1. w przypadku przystgpienia przez Uczestnika Funduszu do Planu
Systematycznego Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach

okreslonych w Art. 32 Statutu, -------=====mmmm oo

3.2. w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, przez co rozumie sie jednorazowe nabywanie lub

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000

3.3.w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesigce,

3.4. w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate

bezposredniq, ------------mmmrm e
3.5. winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,------------------

3.6. w stosunku do o0s6b zatrudnionych przez Towarzystwo, Agenta
Transferowego, Dystrybutora, Depozytariusza oraz 0sob zatrudnionych przez
akcjonariuszy Towarzystwa i podmioty wspotpracujgce z Towarzystwem na

podstawie zawartych z nim uméw o swiadczenie ustug, -----------=-======n=nmn---
3.7. w stosunku do podmiotdw bedacych nabywcami ustug finansowych

Swiadczonych przez podmioty, w ktérych akcjonariusze Towarzystwa

posiadajg akcje lub udzialy, -------=-=-====mmm
3.8. w przypadku pracowniczych programow emerytalnych, --------------=-----=-oouuo--
3.9. w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE. -------------mmmmmmmmmmmmeeee

. W przypadkach okreslonych w powyzszych ustepach, informacja o warunkach i
zasadach obnizania lub znoszenia opftat moze by¢ podana do publicznej
wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze w trybie
okreslonym w art. 69 Statutu. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w

inny sposob, w szczegodlnosci za posrednictwem srodkow masowego przekazu lub
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6.

. Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie opfaty

manipulacyjnej za zbywanie w przypadku nabycia Jednostek Uczestnictwa do
wysokosci kwoty odpowiadajgcej kwocie, jakg Uczestnik Funduszu otrzymat w
wyniku odkupienia od niego catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa, o ile od
dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia zfozenia zlecenia nabycia
nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od
optaty manipulacyjnej na tej podstawie, przystuguje jednokrotnie w roku

kalendarzowym. -------m-mm e

Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o

prowadzenie IKE reguluje art. 33 Statutu. -------=-=-=-=-m-mmmmmmmmm oo

Rozdziat VI —---mmmmmmmem oo

Szczegoblne formy 0SzCz@dzania-----------=-=mmmmmm e

Art. 32

Plany Systematycznego Oszcz@dzania ---------=-=-===mmmmmmmmm oo

1.

Fundusz moze tworzy¢ Plany Systematycznego Oszczedzania, na zasadach

okreslonych w ustepach ponizSzych. -------=-==mmmmmm oo

Przystepujac do Planu Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik Funduszu
deklaruje systematyczne przekazywanie $rodkdbw w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa na zasadach okreslonych w umowie o uczestnictwo w Planie
Systematycznego  Oszczedzania, zawieranej pomiedzy Funduszem a

Uczestnikiem FUNAUSZU. -------=m-mmmm e oo

Informacja o warunkach przystepowania i uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczedzania moze by¢ podana do publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania
Jednostek Uczestnictwa, a takze w trybie okreslonym w art. 69 Statutu. Informacja
taka moze rowniez by¢ przekazana w inny sposob, w szczegélnosci za

posrednictwem srodkow masowego przekazu lub poczty. -----------m-mmmmmmmmmmeeeeen

. Umowa, o ktérej mowa w ust. 2, powinna okreslag: ------------=-m-mmmmmmmmmm oo

4.1. czas jej trwania oraz sposoéb i zasady jej rozwigzania, ------------==========mmmmnm--

26



Skarbiec TFI S.A.
STATUT SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych SFIO

4.2. WySOKOSCE i Czas Wphat, =----mmmmmm oo e

4.3. szczegb6towe zasady naliczania oraz szczegb6towe zasady i terminy
pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania stanowigcych forme optat, o ktorych mowa

w art. 86 ust. 2 Ustawy, =------=--m-mmmmomemm oo e eeee

5. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania Towarzystwo moze w miejsce
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27 i 28, ustali¢ wyrazong kwotowo
optate manipulacyjng pobierang jednorazowo w zwigzku z dokonaniem pierwszej
wpftaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktdra podpisata
umowe o0 prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania, w zwigzku z ktérg
nastepuje otwarcie Rejestru. Wartos¢ tej optaty nie moze przekraczac¢ kwoty 2.000

ZbOtYCN,  —m e

6. W ramach Planu Systematycznego Oszczedzania Towarzystwo moze w miejsce
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27 i 28, ustali¢ wyrazong kwotowo
optate manipulacyjng pobierang jednorazowo w zwigzku z zerwaniem umowy O
prowadzenie Planu Systematycznego Oszczedzania i dokonaniem wyptaty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Wartos¢ tej optaty nie moze przekraczac
kwoty 2.000 Ztotych. =-----mommm oo

Art. 33

Prowadzenie przez FUNAUSZ IKE ---m--mmmmmmm oo oo oo e

1. Fundusz prowadzi IKE na podstawie umowy o prowadzenie IKE. -----------=--=-----
2. Umowa, o prowadzenie IKE okresla: ----------==-mmmmmmmm oo
2.1. oznaczenie IKE umozliwiajgce jego identyfikacje; -------------------=----=-------

2.2. sposb6b oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na

2.3. sposbb postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat
dokonanych przez oszczedzajgcego w danym roku kalendarzowym
przekroczy maksymalng wysokos¢ wptat ustalong zgodnie z przepisami
Ustawy 0 [KE; -==-==========mm e e e ceeeee

2.4. zakres, czestotliwos¢ i forme informowania oszczedzajgcego o srodkach
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zgromadzonych Na IKE; —--=--====== == s oo oo

2.5. okres wypowiedzenia UMOWY); =-----==nmmmmmmm s e oo

2.6. termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty
w ratach, wypfaty transferowej, czesciowego zwrotu oraz zwrotu,; ----------

2.6.a.warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania

wyptaty w ratach,

2.7. szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegoOtowe zasady, terminy i
warunki pobierania w ramach IKE wskazanych w niniejszym Statucie optat
za zbywanie, odkupywanie i konwersje Jednostek Uczestnictwa,
stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, -----

2.8. szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegoOtowe zasady, terminy i
warunki pobierania dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o
IKE - pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot
nastgpi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia
umowy, o ile optata taka bedzie pobierana, -------------=--m--msmmmmm e

2.9. inne postanowienia, ktére wymagane sg przepisami prawa. ------------------

W ramach IKE mogg by¢ pobierane wytgcznie: optaty, o ktérych mowa w ust. 2

pkt 2.7, tj. okreslone w Statucie optaty za zbywanie, odkupywanie i konwersje

Jednostek Uczestnictwa, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz

optata, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2.8, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy

o IKE. Wysokosc¢ pobieranych w ramach IKE opfat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt

2.7, nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos¢ optat przewidziana

Y= L [ (=] I

W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek

Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 27 ust. 1 Statutu, stanowigcej forme optaty

przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkéw

wptacanych przez Uczestnika Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa, z

zastrzezeniem, iz: wysoko$¢ optaty manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z

dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa przez

osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwigzku z ktérg nastepuje
otwarcie Rejestru IKE, nie moze przekraczac¢ 2000 ztotych, natomiast wysokosé
optaty pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia

Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie
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IKE, nie moze przekroczy¢ 30% wptacanych srodkOw. -----------m-mmmmmmmmmmmmoeeeee
5. W ramach IKE optata, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2.8, ustanowiona na podstawie
art. 39 Ustawy o IKE, nie moze przekroczy¢ wartosci wyptacanych srodkéw ani
by¢ wyzsza niz kwota 2000 Oty Ch. —-==-====mmm e oo e
6. TOWArZYSIWO MOZE: ~--mmmmmm o m oo o oo oo e e e
6.1.zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub --------------------
6.2.0bnizy¢ wysokosc¢ optat, o ktorych mowa w ustepach powyzszych, lub --------
6.3.0droczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktérych mowa w
ustepach powyzszych, przy czym odroczenie moze dotyczyé wytgcznie
optat za zbywanie lub konwersje Jednostek Uczestnictwa, --------------------
pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego
okresu uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w
zdefiniowanym OKIreSI@. —--=--==-mm = m s oo o e
7. SzczegOlowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szczegollnosci kwestie, o
ktorych mowa w ust. 2 pkt 2.2. — 2.9. uregulowane sg w warunkach prowadzenia
IKE, ktére po zawarciu umowy o prowadzenie IKE stajg sie jej integralng czescia.
8. Fundusz zapewnia osobie zamierzajgcej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE
mozliwos¢ zapoznania sie z warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem
umowy o prowadzenie IKE. Warunki prowadzenia IKE dostepne sg w
szczegolnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych Towarzystwa
(www.skarbiec.pl) oraz u DystrybUtOrOW. =----=-====nmmmm oo
9. Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe
zamierzajacg zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego oswiadczenia o
treSci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz
potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W umowie o prowadzenie
IKE wskazany jest termin, od ktérego ona obowigzuje oraz termin, od ktorego
moga by¢ dokonywane wptaty na IKE. -------=--mmmmmm oo
10.Umowe o prowadzenie IKE moze zawrze¢ wytgcznie osoba majgca
nieograniczony obowigzek podatkowy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
ktOra UKOACZYIa 16 lat. ------mmmm oo e e
11.Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jedna osoba. IKE nie moze by¢
prowadzone w ramach wspolnych rejestrow matzenskich. --------------=--=-mmmcemuo

12.Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta z réznymi funduszami
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zarzgdzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do
wszystkich funduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty
wptat na IKE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE
moze dokonywac¢ konwersji pomiedzy funduszami prowadzacymi dla niego IKE
zarzgdzanymi przez TOWArZYSIWO. —-----==mmmmmm s oo oo o e e
13.0soba zawierajgca umowe o prowadzenie IKE moze wskazac jedng lub wiecej
0s6b, ktdérym zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku jej
Smierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W
przypadku braku o0s6b wskazanych osobami uprawnionymi do srodkow
zgromadzonych na IKE w przypadku smierci Uczestnika Funduszu sa jego
SPAAKODIEICY . —mm oo e
14.Wypfata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkéw zgromadzonych przez niego na
IKE moze nastgpiC po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu
uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu warunku
dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych
albo dokonania ponad poftowy wartosci wptat nie pdzniej, niz na 5 lat przed
dniem ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu
do o0so6b urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslajg
szczegOlne warunki dokonania wyptaty. --------=-=m-mmmm o

14a. Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz
ktorego prowadzone jest IKE albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 12
powyzej, moze by¢ dokonana jednorazowo albo w ratach. Osoba ktéra w ramach
wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej raty, nie moze dokonywac wptat na
IKE, z ktérego otrzymata wyptate.

15.0so0ba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w
przypadku wyptaty w ratach, srodkow z prowadzonego dla niej IKE nie moze
PONOWNIE ZAOZYC IKE - mmmmm o oo oo oo e

16. Wypfata transferowa srodkoéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana: -------
16.1. na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz

zarzadzany przez Towarzystwo (konwersja), ------------=--===-==-m-mmm-mmmmnmo-
16.2. do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik Funduszu zawart umowe o

prowadzenie [KE, --------m-mmmmm o oo oo
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17.

18.

19.

20.

16.3. do pracowniczego programu emerytalnego, do ktoérego przystapit
Uczestnik FUNAUSZU, ------=-=== == e oo oo
16.4. na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego
programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystgpita — w
przypadku $mierci Uczestnika Funduszu. ----------======mmmmmmmmmmmmm oo
Przedmiotem wyptaty i wyptaty transferowej moze by¢ wytgcznie catos¢ srodkow
zgromadzonych na IKE, z wylaczeniem przypadku gdy dokonywana jest
konwersja pomiedzy prowadzacymi IKE Uczestnika funduszami zarzgdzanymi

przez Towarzystwo oraz wyjatkébw okreslonych w odpowiednich przepisach

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastepuje na warunkach okreslonych
odpowiednimi przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego oswiadczenia woli
0 wypowiedzeniu umowy przez Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w
przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE w
zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest
uprawniony do wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w przypadku
niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w
minimalnej wysokosci w zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o
prowadzenie IKE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu
podejmie decyzje o zaprzestaniu prowadzenia IKE przez Fundusz.------------------
W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktorgkolwiek ze
stron nastepuje zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzag
przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej. -----------=-==--=-mmcmmcmmmmmm
Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania
powiadomienia o otwarciu likwidacji Funduszu powinien - jezeli nie ma IKE w
innym funduszu zarzgdzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby byc¢
dokonana konwersja — zawrze¢ umowe o0 prowadzenie IKE z inng instytucjg
finansowg 1 dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku
przystgpienia do pracowniczego programu emerytalnego — dostarczyc
potwierdzenie przystgpienia do tego programu, w celu dokonania wyptaty
transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkow, jezel
Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkow do wyptaty, nastepuje zwrot srodkéw

zapisanych na IKE. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w
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21.

22.

23.

przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat
jednostki uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach zarzadzanych przez r6zne
towarzystwa funduszy inwestyCyjnyCh. ---------=-mmmm oo

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem
zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE jest
traktowane jako ZWrot. --------=-=mm e oo

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegajg
srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku,
gdy na IKE Fundusz przyjat wyptate transferowag z pracowniczego programu
emerytalnego — takze o kwote, ktora zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje
przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. ----------=---emmmmmmmmom oo

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catos¢ lub czesé¢ srodkéw zgromadzonych na
IKE. Szczego6towe zasady zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE okreslone sg

W umowie 0 prowadzenie [KE. --==-====mm-mmmmm oo

24. Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem mozliwosci
zatozenia IKE, przez osobe na ktorej rzecz dokonano zwrotu, w przysztosci. -----
Art. 34

Pracownicze programy emerytalne-------------mmmm e

Fu
Fu

ndusz, w przypadku zawarcia z pracodawcg umowy 0 wnoszenie skfadek do

nduszu, moze realizowaé¢ pracownicze programy emerytalne w rozumieniu ustawy

0 pracowniczych programach emerytalnych na zasadach okreslonych w tej ustawie,

Statucie oraz Umowie Z PracodaweCyg, =---=-===============m=mm oo

ROZzdZiat VI =-meemmmeemme e oo e e e e e

Polityka inwestycyjna FUNAUSZU -=-======m=mmmmmm oo

Art. 35

Cel INWESTYCYJNY =mmmmmmm e

1.

Celem Funduszu jest stabilny dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Funduszu

w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu. --------=-=-====m-mmmmmmmm oo
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2. Fundusz bedzie dgzyt do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
aktywng alokacje pomiedzy kategoriami lokat oraz odpowiedni dobor
poszczegolnych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych oraz

instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg. ------------=-=====mmmmmmmnane-

3. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. --------------===mcmmmmnmmmmno-

Art. 36
Polityka iNWeStYCYjNa ---m---mmmmm oo oo e e
1. Fundusz co najmniej 75% AKtyWOW lOKUJE W: =--=-=nmmmmmmmm oo
1.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, ------------
1.2. tytulu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, --------------------
1.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z
siedzibg za granicg, —----------m--mm
2. Fundusz nie wiecej niz 25% loKuje W: -=--===mmmmmmm oo
2.1, aKCje,-mm e
2.2. Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe,------------------
2.3. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie
lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci. ------------=-==-=-------

3. Przy obliczaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust 1 i 2 nie uwzglednia
sie inwestycji w umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne zawierane w

celu ograniczenia ryzyka inWestyCyjNnego. ---=-=-======m-mmmmmmmmmmm oo
4. Co najmniej 50% Aktywoéw Funduszu bedzie lokowane w: -----------=-m-mmmmmmmmmmemee

4.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym
jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z
siedzibg za granica, ktére zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do

kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dtuznych lub rynku pienieznego,

4.2. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie

lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnos$ci, -------------=-==-==--=---

4.3. Instrumenty Rynku Pienieznego i dtuzne papiery wartosciowe.------------------
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5. Nie wiecej niz 50% Aktywéw Funduszu bedzie lokowane w: ----------=====mcmmmmmmmemem--

5.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym
jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania z
siedzibg za granicg, ktore zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do
kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych, -----------=-mmmmmmmm e

5.2, aKCje.-m-mmm oo

6. Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego otwartego, subfunduszu w
funduszu inwestycyjnym otwartym, funduszu zagranicznego oraz instytucji
wspolnego inwestowania do danej kategorii funduszy decydujace znaczenie
bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow: --------------
6.1. zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng co najmniej 66% aktywow jest

lokowana w dang kategorie lokat lub ----------=-=-=-mmsmemm oo
6.2. benchmark (indeks odniesienia) jest odwzorowaniem portfela lokat, w

ktorym warto$ciowy udziat danej kategorii lokat wynosi co najmniej 75%. ----

7. Indeksem odniesienia Funduszu (Benchmark) jest rentownos¢ portfela
wzorcowego o skfadzie: 70% 52-tygodniowe bony skarbowe + 30% WIG20,
pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego Towarzystwa

za zarzadzanie FUNUSZEem. -----=mmmmm oo

8. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w

zakresie lokat okreslonych w ust. 1 bedg w szczegdInosci:-----------=--=-=mmmmmmmemaen-

8.1. ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym biezgcego i prognozowanego:
poziomu stop procentowych, poziomu wzrostu gospodarczego oraz

POziomu iNflacji, ==--=--=-==mmm e m oo

8.2. ocena doswiadczenia, organizacji dziatania oraz wynikéw finansowych

podmiotu zarzgdzajgCego, -----=-=========m=m=mmm e
8.3. ocena doswiadczenia i kompetencji zarzgadzajacego, -----------------=--=--=------

8.4. ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka

podejmowanego przez zarzgdzajgCego, -----------=-m-mmmmmmmmmmsmemmmmmmeooo

8.5. wyniki analiz statystycznych agenc;ji ratingowych.--------------=----=-mcomcm e e
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9. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w

zakresie lokat okreslonych w ust. 2 bedg;: ----------=-==-mm-mmmsmm oo

9.1.

9.2.

Art. 37

w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczgcych
Instrumentow Rynku Pienieznego, dtuznych papierow wartosciowych oraz
depozytéw odpowiednio: ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,
w tym biezgcego i prognozowanego poziomu stop procentowych,
aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka kredytowego
dotyczacego  podmiotébw  zwigzanych z  nabywanymi lokatami,
konkurencyjno$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat, ocena
sytuacji finansowej w stosunku do innych emitentéw o tym samym ratingu,
ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych, wycena w stosunku do
innych papierbw wartosciowych oraz analiza statystyczna agencji
ratiNnQOWYCH, —-mmm oo oo e
w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji: sytuacja
fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat
wzrostu branzy, jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta

oraz sytuacja techniczna na rynku akcji. --------=-======mmmmmmmmmmomm oo

Przedmiot lokat FUNAUSZU  ==-==mmmmmm e oo

1. Fundusz, z zastrzezeniem ust. 2, moze lokowac¢ Aktywa wytgcznie w: -------------

1.1. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez

Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych w
innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo cztonkowskie panstwach

nalezacych do OECD: --------mmmm oo oo
1.1.1. New York Stock Exchange, --------=-=-=-m-mmmmmmmmmmm oo
1.1.2. Chicago Mercantile Exchange, -------------=-=-mmmmmmmmm oo
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1.2.

1.3.

1.4

1.5.

1.1.3. Nasdaq. ------=-mmmmm e e
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktorym mowa w pkt 1.1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz

pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub instrumentéw;” _________

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna

wycofac przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 3; -----------

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1.1. i 1.2,
jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg regulacjom majgcym na

celu ochrone inwestoréw i 0szczednosci oraz sg;------------=-==-======-=-=--

1.4.1. emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
witasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne
Panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejskg lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo
cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo

CZtoNKOWSKI@ TUD === mm e e e e e

1.4.2. emitowane, poreczone Iub gwarantowane przez podmiot
podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie
do zasad, ktore sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone

prawem wspolnotowym, [ub----------=-=-mmmmmm oo

1.4.3. emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w

obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1.1.; --------

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz
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okreslone w pkt 1.1., 1.2. i 1.4., z tym ze taczna wartosc tych lokat nie
moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdw Funduszu; -----------==-==-=-=---

1.6. jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 38
SEAtULU; === mm e e e oo

1.7. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty

Pochodne, zgodnie z art. 39 Statutu. -----------=-=-====m=mmmmmmommm oo

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu jest
zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo
nalezagce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego

na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku. -----------=-emsmmmmmmmmmeeaee-

3. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzieli¢ zgody na lokowanie Aktywow
Funduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten
podlega nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w

zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspoélnotowym. -----------------

4.  Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym

Instrumentem Pochodnym.*

Art. 38
Jednostki i tytuty UCZeStNiCtWa ----=-=-====mmmmm oo
1. FunduSz moze NabyWag: --==========mmmmmmm oo

1.1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym
jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych

otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; -------
1.2. tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;---------------------

1.3. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania

majgce siedzibe za granica, jezeli: ----------m-mmmmmmm

1.3.1. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajg je na

L' W dniu 1 marca 2012 r. ukazalo si¢ ogloszenie o zmianie statutu Funduszu. Dokonane zmiany wchodza
w zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia ukazania si¢ ogloszenia. Do dnia wejs$cia w zycie zmian ust. 4 w art.
37 nie stosuje sie.
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2.

3.

4.

Zzadanie uczestnika, -------=-=-==mmmmemem e

1.3.2. instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa cztonkowskiego lub
panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie
wzajemnosci, wspoétpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym

OFgANEIM, === o oo

1.3.3. ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka
sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosujg
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w

niniejszym rozdziale, -----------=-mmmmm oo

1.3.4. instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i

potrocznych sprawozdan finansowych ----------=-=-=-m-mcmomm e

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania, o

KLOrej MOWa W UISE. L. -m-mmmmmmmm oo o oo oo oo

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci

AKLYWOW FUNAUSZU.  =m-mmm oo s oo oo

taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowe] Towarzystwa nie moze przewyzszaé 30% wartosci Aktywow
Funduszu. W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo nie
bedzie pobieraé wynagrodzenia ani obcigza¢ Funduszu kosztami zwigzanymi z
lokowaniem Aktywow Funduszu w takie jednostki uczestnictwa lub certyfikaty

MW STY CY N, —mmmm o m o oo oo e

Fundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy moze lokowa¢ Aktywa w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
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emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, ktoére zgodnie z ich

statutem Iub regulaminem inwestujg powyzej 10 % aktywow w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa

funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania. --------------==--------

Art. 39

Instrumenty Pochodne------------mmmm oo

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod

WaTUNKI M 2@ =mmm oo oo oo e e e

1.1. takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w

1.2.

Rzeczypospolite] Polskiej lub Panstwie cztonkowskim, z zastrzezeniem ust. 2,

umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzagdzania portfelem

inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego

ZB ZIMIANG. . === mmmm oo oo oo

1.2.1.

1.2.2.
1.2.3.

kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i Instrumentéw
Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie

ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi, -----
kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu, ---------=========smmmmmmmmmenae

wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami

utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu;------

1.3. 3baze Instrumentdw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o

ktérych mowa w art. 37 ust. 1 pkt 1.1, 1.2 i 1.4, stopy procentowe, kursy

2 W dniu 1 marca 2012 r. ukazalo si¢ ogloszenie o zmianie statutu Funduszu. Dokonane zmiany wchodza
w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ukazania si¢ ogloszenia. Do dnia wejscia w zycie zmian stosuje sie
dotychczasowe brzmienie zdania gtéwnego pkt 1.2. w ust. 1 art. 39:

,2umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiana:”.

* W dniu 1 marca 2012 r. ukazalo sie ogloszenie o zmianie statutu Funduszu. Dokonane zmiany wchodza
w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ukazania si¢ ogloszenia. Do dnia wejscia w zycie zmian stosuje sie
dotychczasowy numer ppkt 1.2.4. w ust. 1 art. 39.
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walut lub indeksy,

1.4.*wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych

mowa w art. 37 ust. 1, lub przez rozliczenie pieniezne.

1.5. >zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu. ------------

2. °Fundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne pod warunkiem ze:--------=-=-=mmmmmmmm oo

2.1. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim,
podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym w tym panstwie, lub nastepujgce podmioty z siedzibg w
panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie, podlegajace nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tych
panstwach w zakresie co namniej takim, jak okreslony w prawie

WS POIN Ot OWY M == mmmmm e e e e oo e

2.1.1. banki krajowe, podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg i

instytucje kredytowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,

2.1.2. banki zagraniczne i instytucje kredytowe z siedzibg w krajach OECD

innych niz Panstwo cztonkowskKie. ------=-=-=-m-mmmmmmmmmmm oo

2.2. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie

wedtug WartoSCi gOUZIWE]; ===========mmmmmm e

2.3. instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane
lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub

zamknigta przez transakcje rownowazgcg; ---------=-==================mmm=mmommemoo-
2.4. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2.5. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem

* W dniu 1 marca 2012 r. ukazalo sie ogloszenie o zmianie statutu Funduszu. Dokonane zmiany wchodza
w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ukazania si¢ ogloszenia. Do dnia wejscia w zycie zmian stosuje sie
dotychczasowy numer ppkt 1.2.5. w ust. 1 art. 39.

> W dniu 1 marca 2012 r. ukazalo si¢ ogloszenie o zmianie statutu Funduszu. Dokonane zmiany wchodza
w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ukazania si¢ ogloszenia. Do dnia wejscia w zycie zmian stosuje sie
dotychczasowy numer pkt 1.3. w ust. 1 art. 39.

® W dniu 1 marca 2012 r. ukazalo sie ogloszenie o zmianie statutu Funduszu. Dokonane zmiany wchodza
w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ukazania si¢ ogloszenia. Do dnia wejscia w zycie zmian stosuje sie
dotychczasowe brzmienie zdania giéwnego ust. 2 art. 39:

»Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne wytacznie
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze:”.
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inwestycyjnym  Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

zZwigzanego ze zmiang;

2.5.1. kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papieréw
wartosciowych i Instrumentdw Rynku Pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie

ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,
2.5.2. kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

2.5.3. wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami

utrzymywanymi na zaspokojenie biezagcych zobowigzan Funduszu;
2.6. baze dla tych instrumentow stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 37 ust. 1 pkt 1.1, 1.2 i 1.4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

2.7. wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktorych

mowa w art. 37 ust. 1, lub przez rozliczenie pieniezne,
2.8. dokonuje transakcji w ramach umow:
2.8.1. kontraktéw terminowych (futures, forward),
2.8.2. opciji,
2.8.3. kontraktow swap.

3. ' Fundusz zawierajac transakcje, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka
kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi warto$¢ ustalonego przez
Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Wartos¢ ryzyka kontrahenta

podlega nastepujgcym ograniczeniom:

3.1. nie moze przekroczy¢ 5% wartosci Aktywéw Funduszu, a jezeli strong

transakcji jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny -

"W dniu 1 marca 2012 r. ukazalo si¢ ogloszenie o zmianie statutu Funduszu. Dokonane zmiany wchodza
w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ukazania si¢ ogloszenia. Do dnia wejscia w zycie zmian stosuje sie
dotychczasowe brzmienie zdania giéwnego ust. 3 art. 39:

»Fundusz zawierajac transakcje, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, jest
zobowiazany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Wartos¢ ryzyka kontrahenta podlega nastepujacym
ograniczeniom:”.
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10% wartosci Aktywdw Funduszu, z zastrzezeniem ust. 4, ---------=====-=mmmnm--

3.2. suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajgcego z zawartych umow oraz
wartosci bezwzglednych pozycji na kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie

moze przekroczy¢ Wartosci Aktywow Netto Funduszu lub Funduszu, -----------

3.3. suma wartosci lokat Funduszu lub Funduszu, o ktérych mowa w art. 37 ust. 1
pkt. 1.1. — 1.6. Statutu, oraz wartosci ustalonej zgodnie z pkt 3.2., nie moze

przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. -----------=======mmnmenuu--

3.4. suma wartosci zaciggnietych przez Fundusz Ilub Fundusz pozyczek i
kredytow, o ktorych mowa w art. 49 Statutu, oraz wartosci ustalonej zgodnie
z pkt 3.3., nie moze przekroczy¢ 210% Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu. --

4. Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlegaé redukcji o wielkos¢ odpowiadajacq
wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie

NAaStePUJECE WarUNKI: -=---mmmmmmem e m e oo e e e oo

4.1. kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu, w zwigzku z tg transakcja,
zabezpieczenie w  srodkach pienieznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego; -----------=--======-==-mo---

4.2. suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego i wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz
jako zabezpieczenie ustalana bedzie codziennie i stanowi¢ bedzie co

najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji. ----------

5. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 40 i 41 Statutu,
Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ papierow wartosciowych lub

Instrumentow Rynku Pienieznego stanowigcych Baze Instrumentéw Pochodnych.

6. Postanowienia ust. 5 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych,
ktorych Baze stanowig iNndeksy. ---------m-mmmmm e

7.8 W przypadku zawierania przez Fundusz uméw majacych za przedmiot
Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w
celu zapewnienia sprawnego zarzgadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,

Fundusz moze zawiera¢ umowy przewidujgce fizyczng dostawe Instrumentéw

8 W dniu 1 marca 2012 r. ukazalo sie ogloszenie o zmianie statutu Funduszu. Dokonane zmiany wchodza
w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia ukazania si¢ ogloszenia. Do dnia wej$cia w zycie zmian ust. 7 w art.
39 nie stosuje sie.
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Bazowych, jak i rozliczenie pieniezne, majace za przedmiot wytgcznie
Instrumenty Pochodne, ktérych Baze stanowig nastepujace instrumenty:
7.1.indeksy gietdowe,

7.2.dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,

7.3.kursy walut

7.4.stopy procentowe.

8. ? Fundusz stosuje nastepujace kryteria wyboru instrumentéw, o ktérych mowa w

ust. 7:

8.1. ptynnos¢ instrumentu oraz zwigzana z nig wielkos¢ réznicy pomiedzy

ofertami kupna oraz ofertami sprzedazy danego Instrumentu Pochodnego,

8.2. wielkos¢ niedowartosciowania lub przewartosciowania danego Instrumentu
Pochodnego wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrumentu
Pochodnego, przy czym w przypadku niedowartosciowania, Fundusz bedzie
zajmowat pozycje ditugg w danym Instrumencie Pochodnym, zas w przypadku
przewartosciowania pozycje krétka,

8.3. koszty transakcyjne zwigzane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w

danym Instrumencie Pochodnym,

8.4. dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego do strategii
inwestycyjnej oraz instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu

inwestycyjnym Funduszu.

99, Fundusz stosuje nastepujace warunki zastosowania instrumentéw, o ktérych

mowa w ust. 7:

9.1. Fundusz moze nabywaé¢ Instrumenty Pochodne w celu sprawnego

zarzadzania
Funduszem w nastepujacych sytuacjach:

9.1.1. w przypadku decyzji zwigzanej ze zmiang alokacji w danym

Instrumencie

® W dniu 1 marca 2012 r. ukazalo si¢ ogloszenie o zmianie statutu Funduszu. Dokonane zmiany wchodza
w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ukazania si¢ ogloszenia. Do dnia wej$cia w zycie zmian ust. 8 w art.
39 nie stosuje sie.

9w dniu 1 marca 2012 r. ukazalo sie ogloszenie o zmianie statutu Funduszu. Dokonane zmiany w statucie
wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia. Do dnia wejscia w zycie zmian
statutu ust. 9 w art. 39 nie stosuje sie.
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Bazowym, jezeli z punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego lub kosztow
transakcyjnych lub ptynnosci zajecie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest

efektywniejsze od zmiany alokacji w Instrumencie Bazowym, ----------------=mmemeuee
9.1.2.w przypadku znaczacych naby¢ lub znaczacych umorzen Jednostek

Uczestnictwa celem efektywnego dostosowania struktury Aktywéw Funduszu do
docelowej struktury Aktywow Funduszu wynikajgcej z oceny biezgcej sytuacji
rynkowej.

9.2. Fundusz obowigzany jest utrzymywac czes¢ Aktywow Funduszu na poziomie
zapewniajgcym realizacje tych transakcji, aktywa te obejmuja:

9.2.1. papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa
majatkowe —

w przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczng dostawe tych papieréw
wartosciowych, Instrumentdéw Rynku Pienieznego lub innych praw majgtkowych,

9.2.2. srodki pieniezne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb

Panstwa,

Narodowy Bank Polski, Panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD —
w przypadku, gdy transakcja przewiduje rozliczenie pieniezne.

9.3. Fundusz obowigzany jest dokonywac¢ pomiaru ryzyk zwigzanych z takimi
instrumentami, a w szczegolnosci:
9.3.1. ryzyka rynkowego zwigzanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub

zmiennosci  kurséw, cen lub wartosci skladnikbw stanowigcych Baze

Instrumentéw Pochodnych,
9.3.2.ryzyka rozliczenia transakcji,

9.3.3.ryzyka ptynnosci Instrumentéw Pochodnych.

Art. 40

Limity inwestycyjne dotyczace papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku

Pienieznego i Instrumentdw Pochodnych --------mmmm e e

1. Z zastrzezeniem ustepow ponizszych oraz art. 41 Statutu, Fundusz nie moze

lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe lub
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5.

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot. -------------------

. Fundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw w depozyty w tym

samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.-----------=--=--=--=-mocmom-—-

. Jezeli lokaty Funduszu nie spetniajg warunku, o ktérym mowa w ust. 1, woéwczas

Fundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci swoich Aktywow w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli
taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
podmiotéw, w ktoérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie
przekroczy 40% wWartoSCi AKEYWOW. =-----mmmmmmmm oo oo

. Postanowien ust. 1 i 3 nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

fiINANSOWY M.~ m oo

taczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca =z transakcji, ktorych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem nie

moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu. -------------=-m-m-mmmmomememo oo

Art. 41

Limity inwestycyjne zwigzane z lokowaniem w instrumenty podmiotéw

nalezacych do jednej grupy kapitatowe] -----=-====-mmmmmmmmm oo

1.

3.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie,
do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden podmiot.

. Fundusz moze lokowa¢ do 20 % wartosci Aktywéw fgcznie w papiery wartosciowe

lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do

grupy kapitatowej, o ktorej mowa W USt. 1. -----m-m-mmmmmmmmm oo

W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 2, Fundusz, z zastrzezeniem ust. 4, nie moze
lokowaé¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do
grupy kapitatowej, 0 ktorej mowa W USt. 1. ------m-m-mmmmmmmmm oo oo
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4. taczna wartos¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywéw Funduszu
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty nie moze przekroczyé

40% warto$ci AKtYWOW FUNAUSZU. =-====nmmmm e e oo e oo e

Art. 42
PozyczKki papierOw wartoSCiOWYCh  —--mmmmmmmmm oo oo

1. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe, na zasadach okreslonych w art. 102

Ustawy.
2. (skreslony)
3. (skreslony)

Art. 43

Zawieranie umoéw z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez

TOWANZY STWO ==mmmm e e e o e e

Fundusz inwestycyjny moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe i prawa majagtkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zarzgadzanym

PrZez TOWArZYSIWO. =-=======mm e oo e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e m e m e e e

Art. 44

Prawa korporacyjne i udziatowe zwigzane z papierami wartosciowymi -------------

1. Fundusz nie moze naby¢ papierow wartosciowych dajgcych wiecej niz 10%
0golnej liczby gtosow w ktérymkolwiek organie emitenta tych papierow. ----------

2.  Fundusz nie moze nabyC wiecej niz 10% wyemitowanych przez jeden podmiot
akcji, z ktorymi nie jest zwigzane prawo gtOSU. -------====-=mmmmm oo
3. Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 25% ogolnej liczby jednostek uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
tytutdbw uczestnictwa jednej instytucji wspdélnego inwestowania z siedzibg za

granicg oferujgcej publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajacej je na zadanie
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UCZEStNIKA. —--=-mmmm oo oo oo

Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej Instrumentéw
Rynku Pienieznego wyemitowanych przez jeden podmiot.----------------=------------
Fundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10% wartosci nominalnej papieréw
dtuznych wyemitowanych przez jeden podmiot.--------=-=-=-===-mmmmmmmmmmm oo moee
Limitdw, o ktérych mowa w ust. 3-5, Fundusz moze nie stosowaé¢ w chwili
nabycia papierow wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego lub tytutow
uczestnictwa, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci brutto papierow dtuznych lub
Instrumentow Rynku Pienieznego albo wartosci netto papieréw wartosciowych

W RISl =mmmmm oo oo e

Art. 45

Wykonywanie umowy 0 SUDEMIS|@ ---=mmmmmmmmmm oo

Fundusz nabywajac papiery wartosciowe w wykonaniu umowy 0 subemisje

inwestycyjng nie moze naruszy¢ ograniczen, o ktérych mowa w art. 40 i 41 Statutu.

Art. 46

Naruszenie 0graniCzZen -------mmmmmmmm oo e

1.

Czynnosci prawne dokonane z naruszeniem ograniczen okreslonych w art. 37
ust. 1 pkt. 1.5., art. 40 ust. 1 — 3 lub ust. 5, art. 41, art. 38 ust. 2 lub ust. 3, art. 42
ust. 2 lub ust. 3, art. 44 ust. 1 — 5 Statutu oraz przepisach aktow wykonawczych

wydanych na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy Sg wazne.------------------=--mmmmuueuvv

Ograniczenia inwestycyjne nie muszg by¢é zachowane w przypadku wykonywania
przez Fundusz prawa poboru z papierow warto$ciowych bedacych w portfelu

inwestycyjnym Funduszu, z zastrzezeniem Ust. 3. --------=-m-m-mmmmmmmmmmm oo

Fundusz jest obowigzany dostosowaé¢ strukture portfela inwestycyjnego do
wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia

rejestracji FUNAUSZU. ==-=-=n=nmmmmm e oo oo eeeee

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okredlone w postanowieniach
wymienionych w ust. 1, jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu

swoich Aktywow do wymagan okreslonych w Ustawie, uwzgledniajac nalezycie
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interes UczestnikOW FUNAUSZU. -----==mmmmmm e oo e

5. Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie, a nie
wynikajace z przepiséw Ustawy ani z przepisow aktéw wykonawczych wydanych
na podstawie art. 94 ust. 7 Ustawy, jest obowigzany do niezwiocznego
dostosowania stanu swoich Aktywow do wymagan okreslonych w Statucie,

uwzgledniajgc interes UczestnikOw FUNAUSZU. -------=-=-===m-mmmmmmmmmmm oo

Art. 47
(skreslony)
Art. 48

(skreslony)

Art. 49
Pozyczki i kredyty ------~-~-m-m-mmmmmmeee oo

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych Ilub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy

pozyczKi lub Kredytu. -------m-m-mmmm oo

Art. 50

(skreslony)

Art. 51

(skreslony)

ROzdzial X ---m e oo

Wycena Aktywow Funduszu, ustalanie Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu oraz

Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa ----------------------

Art. 52
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Czestotliwosé dokonywania wyceny. Odestanie do prospektu informacyjnego

FUNdUSZU ~--~-~=-=-mr—m—mmem e

1.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu przypadajacej na kazdg kategorie Jednostek Uczestnictwa oraz

ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgcych na kategorie Jednostek

Uczestnictwa jest rowna wartosci Aktywoéw Funduszu przypadajgcych na dang
kategorie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania
Funduszu przypadajgce na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa. -----------------

. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty opisane w

prospekcie informacyjnym Funduszu.

. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu opisane w prospekcie

informacyjnym sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych.

. Fundusz wyznacza warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na

aktywnym rynku w Dniu Wyceny w oparciu o ostatnio dostepne kursy o godzinie
23:30, w dniu dokonywania wyceny Funduszu.

Art. 53 - 58

[skreslone]

Rozdziat X -----m-mmmmm oo

Dochody FUNAUSZU ==-====mmmmmmmeme e oo e e e e e e e e e

Art. 59

Dochody FUNAUSZU -=---mmmmmm o m oo e

1.

2.

Dochéd osiggniety ze sktadnikéw aktywow powieksza wartos¢ Aktywow Funduszu

I odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa. --------------m-m-mmmmmmmmmmm oo

Fundusz nie wyptaca dywidendy z dochoddw Funduszu. ---------=-==--=mmnmmmmmmmmeemee
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Rozdzialt Xl —-mmmmm oo

Prowadzenie rejestru AKtywOw FUNAUSZU ----=-=-=-=-mmmmmmmmmm oo

Art. 60
Prowadzenie rejestru AKtyWOW FUNAUSZU  ---=-=mmmmmmmmmm s oo e

Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu na podstawie umowy o

prowadzenie rejestru aktywOw funduSZU. --------===-mmmmmm oo

Art. 61

(skreslony)

Rozdzial Xl ---m-mmmmmm oo e

Organy Funduszu i sposOb jego reprezentacji -------------=-=-=-m-mmmmmmmmmmmmmmooeee

Art. 62
Zarzadzanie i reprezentacja FUNAUSZU ------=-mmmmmmmmmmm oo

1. Towarzystwo, jako organ Funduszu zarzadza nim i reprezentuje w stosunkach z

0S0baMI trzeCimi. -----mommmmmm oo

2. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj
cztonkowie zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie oraz czionek zarzadu

Towarzystwa dziatajgcy tacznie z prokurentem. -----------m-mmmmmmm oo

Art. 63

Zaprzestanie zarzadzania FUNAUSZem -------=-mmmmm e

1. Towarzystwo zaprzestaje zarzadzania Funduszem: -----------------mmmmmmmmmmm oo
1.1. z dniem przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, -----------

1.2. z dniem wejScia w zycie decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie

TOWAIZYSIWA, -~~~ e e o e e e e e

2. W wypadku przewidzianym w pkt 1.2. uprawnienia do reprezentacji Funduszu

przejmuje DepPOZYLariUSZ. ----------mnmnmmmm e oo oo
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Art. 64

Przejecie zarzadzania FUNAUSZEM ------mmmmmm oo

1. Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy z Towarzystwem

moze przejac zarzadzanie FUNAUSZEM. ---m--m-mmmmmmmm oo oo

2. Towarzystwo przejmujgce zarzgdzanie wstepuje w prawa | obowigzki

Towarzystwa bedacego dotychczas organem Funduszu. -------------=-==-mmsmmmmmmmemme

ROzdzialk X —-mmmmmm oo oo

Koszty Funduszu i wynagrodzenie TowarzyStwa----------=-=-=====-mmmmmmmmmmmemm oo

Art. 65

Pokrywanie KOSztOW FUNAUSZU -=-=====mmmmmmmmm oo

1. Fundusz bedzie pokrywac¢ ze swoich srodkOw nastepujgce koszty zwigzane z

funkcjonowaniem FUNAUSZU: ---=-=-=-mmmmmmmmm oo oo e

1.1.
1.2.

1.3.
1.4.
1.5.

1.6.

1.7.

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, ---------=--=-==--=--=---
koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i opfaty za
przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywéw Funduszu za granicg, a
takze inne czynnosci Depozytariusza) oraz prowizje i optaty zwigzane z
transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
MaAJtKOWYCH, == m oo
koszty odsetek od zaciggnietych kredytow i pozyczek Funduszu, ----------------

koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentow, ----------=-=-=-=-m-mmmmmmmmmomm oo

koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen i publikacji

przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,-----------=-=-=-=-=-=-m-mmemomomm -

podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i

samorzgdowe, w tym opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, -------------------

wynagrodzenie likwidatora wyznaczonego przez Komisje Nadzoru

FINANSOWEJO, =-=-==========mm s e e oo oo e e e e e e
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— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu. -------------

. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1.2. - 1.6., stanowig koszty nielimitowane
Funduszu i bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz
zobowigzany jest do ich ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz

decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy pansStwowe. ---------------=--mcmmmmmmmommnon

. Koszt, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1.7., stanowi koszt limitowany i nie moze by¢

wiekszy niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro za okres trwania likwidacji.

. Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty
obstugi prawnej, koszty druku i publikacji oraz koszty dystrybucji pokrywa
Towarzystwo z S$rodkow wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie

Funduszem, o ktorym mowa w art. 66 ust. 1 Statutu. --------------------memmmmmmmeee

. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo
zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.2. — 1.7.
W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie

UCHWAY . == m i m o m oo

. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow
oraz w art. 68 ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenia

otrzymanego z tytutu likwidacji FUNduSzu. --------=-=-==-mmmmmmm oo .

. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pokrywane przez Fundusz, obcigzajg Aktywa
Funduszu przypadajgce na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w wysokos$ci
ustalanej na podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej
na Jednostki Uczestnictwa tej kategorii do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, na

dzien poprzedzajacy ptatNOSCE. —---m-mmmmmmmmmmm oo

Art. 66

Wynagrodzenie TOWArzZYStWa ------=-=mmmmmmm e

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem skiada sie z

NASIEPUJECYCN CZESCI: —---mnmmmmmmmm e oo o m e

1.1. wynagrodzenia statego za zarzadzanie (,wynagrodzenie state”), -----------------

1.2. wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw
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zarzgdzania Funduszem (,wynagrodzenie zmienne”), -----------=--=-=mmmmmmmmmmmmm oo
2. Wynagrodzenia state za zarzgdzanie nie moze by¢ wyzsze niz: ------------==-======----
2.1. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii mBank Stabilny: 2,5%, ---------

2.2. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii MultiBank Stabilny: 2,5%, -----
2.3. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii BRE Private Banking
Stabilny: 290, =-----mm
2.4. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii SKARBIEC-TOP Funduszy
Stabilnych nie moze by¢ wyzsze Niz 2,5%, -----=--===mmmmmm oo
2.5. w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Top Stabilny: 2,5%---------------
w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od s$redniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajacej na
Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w danym roku. Wynagrodzenie state jest
naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku od Wartosci Aktywow
Netto Funduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii z
poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkéw Funduszu do
pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory byto naliczane
WYNAGIOUZENIE, == m o oo o e e
3. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1.2., jest uzaleznione od
wynikébw zarzagdzania Funduszem w kazdym Dniu Wyceny. Na pokrycie
Wynagrodzenia zmiennego, w kazdym Dniu Wyceny w danym roku obrotowym,
tworzy sie w ciezar zobowigzan Funduszu, rezerwe w kwocie réwnej naliczonemu

wynagrodzeniu zmiennemu, z zastrzezeniem, Ze: -------------m-m-msmcmommmmemememm oo
3.1. kwota rezerwy na wynagrodzenie zmienne ustalana jest w sposob

NASTQPUJGCY - == mm == mm oo oo o o e

WANN.1 — Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu na poprzedni Dzien Wyceny

ustalona bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne, -----------------

W(WANB) - wyrazona procentowo zmiana Wartosci Aktywow Netto na

Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny obliczana zgodnie z ponizszym
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WANJU, — iloraz Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na przedostatni Dzien
Wyceny poprzedniego okresu rozliczeniowego oraz liczby Jednostek
Uczestnictwa na przedostatni Dzien Wyceny poprzedniego okresu

FOZIICZENIOWEQO, =-=-==mmmmmm o m e o e oo oo

WANJUN.1 — iloraz Wartosci Aktywow Netto Funduszu na poprzedni Dzien
Wyceny ustalonej bez uwzgledniania rezerwy na wynagrodzenie zmienne oraz

liczby Jednostek Uczestnictwa na poprzedni Dzien Wyceny, ------------------------

BENCHMARK — wyrazona procentowo zmiana wartosci, w biezgcym okresie
rozliczeniowym, portfela wzorcowego o sktadzie: 70% 52-tygodniowe bony
skarbowe + 30% WIG20, pomniejszona 0 procentowo wyrazony koszt
faktycznie pobieranego wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem, o ktorym mowa w ust. 2, ustalonego proporcjonalnie do uptywu
czasu; przy czym zmiana wartosci portfela wzorcowego ustalana jest w kazdym
Dniu Wyceny biezgcego okresu rozliczeniowego jako zmiana wartosci
ogtoszonych w poprzednim Dniu Wyceny w stosunku do wartosci portfela
wzorcowego w przedostatnim Dniu  Wyceny poprzedniego okresu
rozliczeniowego; do wyliczenia procentowej zmiany wartosci portfela
wzorcowego przyjmuje sie procentowg zmiane indeksu WIG20 w okresie od
ostatniego dnia poprzedniego okresu rozliczeniowego do ostatniego dnia
biezgcego okresu rozliczeniowego oraz srednig rentownos¢ 52-tygodniowych
bondéw skarbowych z kolejnych przetargébw odbywajgcych sie w danym okresie
rozliczeniowym, przy czym, w przypadku gdy pierwszy przetarg w danym
okresie rozliczeniowym odbywa sie po rozpoczeciu okresu rozliczeniowego lub
w pierwszym dniu biezgcego okresu rozliczeniowego, do podokresu od dnia
rozpoczecia okresu rozliczeniowego do dnia pierwszego przetargu stosuje sie
srednig rentownos¢ 52-tygodniowych bonéw skarbowych z ostatniego przetargu

odbywajgcego sie w poprzednim okresie rozliczeniowym, --------------=---mcemnuen

3.2. okresami rozliczeniowymi sg kalendarzowe okresy kwartalne, z zastrzezeniem,

ze w przypadku, gdy dany dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, dla
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obliczen, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, przyjmuje sie wartosci z

ostatniego Dnia Wyceny przed tym dni@m, -----=-=-====mmmmmmmmmm oo

3.3. wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki zarzadzania

obliczona na przedostatni Dzien Wyceny danego okresu rozliczeniowego,
wyptacana jest Towarzystwu do 10 dnia miesigca nastepujgcego po zakonczeniu
L(=Te [o e |
3.4. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania
wynagrodzenia zmiennego. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje

Zarzad Towarzystwa w formie uchwaly. ------------mmcmmm o

ROZAZiad XIV =--mmmmmmm e e oo

ObowigzKi INfOrmMacCy N e --m--m-mmm oo

Art. 67

Prospekt informacyjny Funduszu oraz jego SKrot-----------=-=-m-m-mmmmmmmmo oo

1.

Fundusz publikuje Prospekt Informacyjny oraz skrét prospektu informacyjnego na

stronach internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. ----------===-===mmmmmmmmmmmmmemeeo-

. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa, Fundusz bezpfatnie udostepnia skrét

prospektu iNformacyjnego. -------=-=mmmmmmm oo

. Prospekt Informacyjny jest udostepniany w miejscach zbywania Jednostek

UCZEStNICIWAL. ======== === e e e e o oo e

Art. 68

Sprawozdania FUNAUSZU ~---=-==mmmm e me oo

1.

Fundusz publikuje roczne i poétroczne sprawozdania finansowe na stronach

internetowych Towarzystwa www.skarbiec.pl. -------=-=-====mmmmmmmmm oo

. Fundusz publikuje pofroczne sprawozdania finansowe w terminie 2 miesiecy od

zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego. -----------=-=-=-=-m-msmsmmmmm oo

. Roczne i poétroczne sprawozdania finansowe, sg udostepniane w miejscach

zbywania Jednostek UCzeStniCtwa. -----=-=-=====mmmmmmmm oo oo oo
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Art. 69
INNE INFOIMAC) @ -m--mmmmmmm oo o

1. Fundusz, na stronach internetowych Towarzystwa (www.skarbiec.pl) bedzie
publikowa¢ réwniez inne informacje dotyczace Funduszu, a w szczegolnosci cene
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii, niezwtocznie
PO iCh UStaleniU. ==--mmmmmmm oo e

2. Towarzystwo bedzie publikowato, w sposob okreslony w ust. 1, rowniez informacje

0 wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu niezwtocznie po ich zaistnieniu. ------

3. W przypadku natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez
Fundusz ogtoszen w pismie, Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku
ogélnopolskim Gazeta Gietdy "Parkiet'. W przypadku zawieszenia Iub
zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gietdy "Parkiet”, Fundusz bedzie

publikowat ogtoszenia w dzienniku ogolnopolskim "Puls Biznesu”. ---------------------

ROZAZiak XV —mmmmm oo

Zasady rozwigzania FUNAUSZU --------m-mmmmm oo oo

Art. 70
ROZWIgzZanie FUNAUSZU -----mmmmmm oo
1. Fundusz podlega rozwigzaniu z przyczyn okreslonych Ustawg. -------------------------

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje roéwniez w przypadku podjecia przez
Towarzystwo decyzji 0 rozwigzaniu Funduszu, niezaleznie od przyczyn
okreslonych Ustawg. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu
w nastepujacych przypadkach: ------------emmmmm oo
2.1. gdy Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu bedzie nizsza niz 10.000.000 ztotych,
2.2. gdy wynagrodzenie otrzymywane przez Towarzystwo zgodnie z art. 66 ust. 1

Statutu nie pozwoli na pokrywanie kosztow dziatalnosci Funduszu, do
pokrywania ktérych obowigzane jest Towarzystwo. -----------======cmmmmmmmmmemme-

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu. Z

dniem -rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ Jednostek Uczestnictwa.

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywéw, Sciggnieciu naleznosci
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5.

Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych s$rodkdéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
UCZESINICIWA. === mmm e oo o oo o o e e
Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do

depozytu SGAOWEQO. —----=-==mmmmmm e m e e oo e e

Art. 71

LiKWid@atOr —-mmmmmm e e s oo

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego

wyznaczy innego liIkwidatora. ---------=-=-=mmmm oo

ROzdzZiat XV ---m-mmmm e oo

Postanowienia KOACOWE =-=-m-mmmmmmmmm oo oo

Art. 72

Obowigzywanie StatUtu----------mmmm e e

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo oraz

wszystkich Uczestnikow FUuNduSzu. ---------mmmmmmmmmm oo

Art. 73

ZMIANY SEALUTU =-m-mmmmmmmmmm oo oo e e e

1.

2
3.
4

Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo.
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu.
Statut obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

Towarzystwo jednokrotnie ogtosi 0 zmianie Statutu na stronach internetowych
Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawg

Art. 74

ROZStrZYyganie SPOrOW —-mmmmmmm e oo oo e e
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Sadem witasciwym do rozstrzygania sporow powstatych w zwigzku z niniejszym
Statutem lub w zwigzku z uczestnictwem kazdego z Uczestnikow w Funduszu jest

wiasdciwy sad dla siedziby TOWarzystwa. -------=-=-=-=-m=mmmmmmmmm oo
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